27 de fevereiro de 2014

Apresentacao de
Resultados
4T13 e 2013

g queiroz galvao

EXPLORACAO E PRODUCAO



Ag en d d g queiroz galvao

EXPLORACAO E PRODUCAO

Visao Geral

Destaques Financeiros

Atualizacao dos Ativos




DESTAQUES ESTRATEGICOS gwﬁmﬂm

EXPLORAGCAO E PRODUCAO

» Sblido desempenho operacional e financeiro em 2013

» Progresso significativo nas atividades de desenvolvimento

» Expansao do portfdlio exploratério

» Diferenciacao da QGEP:
» Portfdlio diversificado de ativos
» Balango Patrimonial robusto
» Programa balanceado com ativos na fase de exploracao,

desenvolvimento e producao, tanto com blocos operados e nao
operados
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DESTAQUES DO 4713 e ANO DE 2013 Qqueingalvéa

EXPLORAGCAO E PRODUCAO

» A producao média didria de gas do Campo de Manati alcancou 6,1 milhdes de m3 no 4T13,
atingindo a producdao média de 6,0 milhdes de m3 por dia em 2013

» Resultados positivos do Teste de Formagao a Poco Revestido realizado no primeiro pogo
horizontal do Campo de Atlanta indicaram potencial de producao do poco no limite
superior do intervalo estimado, em torno de 12 mil barris por dia

» Expansao e diversificacao significativa do portfdlio exploratério com os 8 blocos adquiridos
na 112 Rodada de Licitacdoes da ANP, ampliando parcerias tanto com majors como com
empresas petroleiras independentes

» Plano de Avaliacdo de Descoberta submetido a ANP em dezembro/2013, referente a
descoberta no poco 1-QG-5A-BAS, no prospecto Alto de Canavieiras (JEQ#1)

» Aprovacgao de uma linha de crédito de R$266 milhdes da FINEP, concedida para financiar a
participacao da QGEP no Sistema de Producao Antecipada do Campo de Atlanta

» Proposta do Conselho de Administracao de distribuicao de dividendos de R$0,15 por acgao;
proposta sera votada em Assembleia no dia 16 de Abril de 2014
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DESTAQUES FINANCEIROS DO 4T13 E ANO 2013 j queiroz galvao

EXPLORAGCAO E PRODUCAO

Informacoes Financeiras Consolidades (R$ milhoes)

4T13 4T12 A% 2013 2012 A%
Lucro liquido 21,2 47,3 -55,3% 192,2 82,5 133,1%
Amortizacdo e depreciacdo 31,4 20,7 51,5% 97,3 82,9 17,3%
Receita (Despesa) financeira liquida (18,0) (16,0) -12,3% (62,1) (82,5) 24,8%
Imposto de renda e contribuigdo social (14,7) 9,2 -259,4% (4,6) 40,0 -111,4%
EBITDA() 19,9 61,2 -67,5% 222.,9 122,9 81,3%
e I I T s L
EBITDAX®) 65,6 59,6 10,0% 271,4 285,1 -4,8%
Margem EBITDA®) 15,8% 52,8%  -70,0% 45,9% 26,6% 72,5%
Margem EBITDAX(®) 52,1% 51,4% 1,4% 55,8% 61,7% -9,4%
Divida liquida(® (837,8) (952,3) 12,0% (837,8) (952,3) 12,0%
Divida liquida/EBITDAX (3,1) (3,3) 7,6% (3,1) (3,3) 7,6%

(1) O célculo do EBITDA considera o lucro liquido antes do imposto de renda e contribuigdo social, do resultado financeiro liquido e das despesas com
amortizagdo. O EBITDA n&o é uma medida financeira segundo as Praticas Contabeis Adotadas no Brasil e as Normas Internacionais de Relatério Financeiro
(IFRS). Tampouco deve ser considerado isoladamente ou como alternativa ao lucro liquido, como medida de desempenho operacional, ou alternativa ao fluxo
de caixa operacional como medida de liquidez. Outras empresas podem calcular o EBITDA de maneira diferente da utilizada na QGEP. Além disso, o EBITDA
apresenta limitagdes que prejudicam a sua utilizagdo como medida da lucratividade da Companhia em razdo de ndo considerar determinados custos inerentes
ao negdcio que poderiam afetar, de maneira significativa, os resultados liquidos, tais como receita financeira liquida, tributos e amortizacdo. A QGEP utiliza o
EBITDA como medida adicional de seu desempenho operacional.

(2) Despesas de Exploragdo relacionadas a pogos sub-comerciais ou com volumes ndo comerciais.

(3) EBITDAX= é uma medida usada no setor de petrdleo e gas calculada da seguinte maneira: EBITDA + despesas de exploragdo com pogos secos ou sub-
comerciais.

(4) EBITDA dividido pela receita liquida.

(5) EBITDAX dividido pela receita liquida.

(6) A divida liquida corresponde a divida total, incluindo empréstimos e financiamentos correntes e de longo prazo, e instrumentos financeiros derivativos,
menos caixa, equivalentes de caixa e titulos e valores mobiliarios. A divida liquida ndo é reconhecida segundo as Praticas Contabeis Adotadas no Brasil, as
Normas Internacionais de Relatério Financeiro (IFRS) ou o US GAAP, ou ainda quaisquer outros principios de contabilidade geralmente aceitos. Outras
empresas podem calcular a divida liquida de maneira diferente.
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PRODUCAO NO CAMPO DE MANATI Qqueinga/véa

EXPLORACAO E PRODUCAO

Producdo de Gas Receita Liquida
(Milhoes de m3) (R$ milhoes)
-2,8% 5,1%

S
1.010,6 982,3 462,3 486,1

2012 2013 4T12 4T13 2012 2013 4T12 4T13

» A producdo média didria de gas do Campo de Manati foi de 6,1MMm?3 no 4T13, com producdo média de
6,0MMm?3 por dia em 2013, alcancando o limite superior do guidance divulgado no inicio do ano

» Aumento da estimativa de producdo média em 2014 para aproximadamente 5,5MMm3 por dia, com base
na forte demanda das usinas termelétricas brasileiras em 2013 e no desempenho do Campo no inicio de
2014

» A licitacdo para o projeto da estacdo de compressao de gas do Campo de Manati foi concluida e o
Consoércio aguarda as aprovagoes internas do operador para o inicio da construgao em meados de 2014.
Esta estacdo de compressao possibilitard que a capacidade de producao média de Manati retorne a
6,0MMm?3 por dia a partir de meados de 2015

» A pintura da plataforma ocorrera no segundo semestre de 2014, com custo liquido para a QGEP de R$20
milhdes. A producao ndo sera afetada por esta manutengao
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CUSTOS OPERACIONAIS, GASTOS EXPLORATORIOS gt]ﬂeimz_galvéa _
E DESPESAS GERAIS E ADMINISTRATIVAS PPLORACAD € PRODUCAD

Custos Operacionais (R$ milhoes)

209,9
182,8
1,5
N . o
9,8 37,2

43,3

4T12 4713 2012 2013
m Depreciagdo ® Custos de Produgao ' Royalties mParticipacdo Especial m Custos de Manutengdo m P&D

»  Os custos operacionais no 4T13 foram 18,9% superiores ao 4T12, em funcgao principalmente dos maiores
custos de amortizacao. Em 2013, os custos operacionais aumentaram 14,8% comparados com 2012, em
razao da ocorréncia de custos com a manutengao programada

» As despesas gerais e administrativas do 4T13 foram de R$23,6 milhdes, 28,2% maior que no 4T12, como
resultado de R$9,9 milhdes do total relacionados a PLR e do aumento de 49% no quadro de funcionarios
no 4T13 em comparagao ao 4T12. Em 2013, as despesas gerais e administrativas somaram R$68,6
milhdes, 8,4% superior a 2012

» Os gastos exploratérios totais no 4T13 foram de R$55,1 milhdes, superior aos R$8,0 milhdes registrados
no 4T12, principalmente devido a despesa de R$42,3 milhdes relacionada a devolucao do Bloco BM-S-12
a ANP. Os gastos exploratérios de 2013 totalizaram R$81,5 milhdes, comparados a R$177,0 milhdes em
2012, quando foram impactados pela baixa do poco Ilha do Macuco e a devolugao de Jequitiba para a
ANP
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CAPEX 2013-2015 gqueirozyalvéa

EXPLORACAO E PRODUCAO

» CAPEX 2013: US$193 milhoes
- CAPEX desembolsado nos Blocos BS-4, BM-]-2, BM-CAL-12, BM-S-8, e blocos adquiridos na 112
Rodada da ANP

» CAPEX 2014: US$155 milhdes

- CAPEX 2014 a ser desembolsado nos Blocos BS-4, BM-]-2, BM-CAL-12, BM-S-8 e blocos adquiridos
na 112 Rodada da ANP

» CAPEX 2015: US$115 mlhoes

- CAPEX 2015 a ser desembolsado nos Blocos BS-4, BM-CAL-12, BM-S-8 e blocos adquiridos na 112
Rodada da ANP

CAPEX liquido para a QGEP CAPEX liquido para a QGEP
(US$ milhGes) (US$ milhoes)
193

12

2013 2014 2015 2013 2014 2015
m BS-4 Desenvolvimento Blocos Rodada 11
m Desenvolvimento ®Exploragdo = Outros = BM-J-2 = BM-CAL-12
EBM-S-8 BS-4 Exploratorio
= QOutros
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EXPLORACAO E PRODUCAO

ATUALIZACAO DAS ATIVIDADES COMO gqueingalvéa
OPERADOR NO BS-4

» Perfuracdo e Completacao bem sucedidas do primeiro poco
horizontal do Sistema de Producdao Antecipada (SPA) do Campo de
Atlanta

» O Teste de Formagao a Poco Revestido (TFR) indicou que a
capacidade de producdo do pogo esta no limite superior do intervalo
estimado, em torno de 12 mil bpd. Resultados do teste também
confirmaram as caracteristicas previstas do 6leo, com API de 14°

» A perfuracdo do segundo pogo horizontal de Atlanta estd em
andamento e deve ser concluida em 3 meses

» A QGEP iniciou uma licitagdo para o FPSO, que deve ser concluida
no terceiro trimestre de 2014. Dois possiveis cenarios estdo sendo
considerados: a implantacao do Sistema de Produgao Antecipada ou
0 prosseguimento direto para o Sistema Definitivo

» A decisdo sobre a contratacdo do FPSO considerara a disponibilidade
e custos dos FPSOs, bem como o impacto na avaliagdo econdmica
do projeto

» Nos dois casos, o primeiro 6leo de Atlanta é esperado para o final
de 2015/ inicio de 2016, dependendo do prazo para a chegada do
FPSO

» O Plano de Desenvolvimento do Campo de Oliva inclui a perfuracao
de 5 pocos produtores e 3 de injecdo, todos horizontais, que serao
conectados as instalacdes de Atlanta, com primeiro 6leo esperado

para 2021 P g -
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ATUALIZACAO DAS ATIVIDADES NO BLOCO BM-5-8 Qqueingalvéa

EXPLORAGCAO E PRODUCAO

» A perfuracdao do primeiro poco de extensao da descoberta de Carcara
comecou em dezembro de 2013 e foi interrompida nos primeiros
estagios devido a questdes operacionais

» O Consorcio estd avaliando se a estratégia de perfuracdo em duas

fases serd mantida, com duas sondas diferentes, ou em uma Uunica O
fase: ,
CARCARA
o , . CARIOCA_ @
- Se a perfuragao ocorrer em 2 fases, devera ser reiniciada ¢
durante o 2T14, com a segunda fase comegando no 4T14. Caso )
~ r. s . GUARA
a perfuracao ocorra em uma fase unica, tera inicio no 4T14 BM-S-8
97O 16UA #
- Em ambos o0s cenarios, €& necessdria uma sonda com ARE,WESGTUACU ]
equipamento adequado para a perfuracdo de reservatorios —
profundos com alto nivel de seguranca e eficiéncia @ AZULEO
CARAMBA
- Nas duas opgdes, os resultados da perfuragao e do TFR devem
ser obtidos até meados de 2015 *
» O Consorcio planeja realizar um Teste de Longa Duragdo neste pogo oo an
de extensdo e o primeiro dleo é esperado para o final de 2018 _—

N i L @ Prospectos
» A perfuragao do prospecto de pré-sal Guanxuma deve ter inicio no B Descoberta

segundo semestre de 2015

» O Consodrcio esta avaliando a economicidade da descoberta de Bigua e
considera, inclusive, a possibilidade de retorna-la a ANP, o que teria
custos liquidos para a QGEP de aproximadamente R$28 milhdes. A
decisdo devera ser tomada até o final do 1T14.
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ATUALIZACAO DOS ATIVOS Q queiroz galvao

EXPLORAGCAO E PRODUCAO

» BM-J-2

Em agosto/2013, a Companhia protocolou uma Notificacdo de Descoberta junto a ANP, apds a
identificacdo de anomalias no detector de gas e de indicios de dleo em amostras de calha,
associados a interpretacao de zonas de interesse em perfis da secao pré-sal do poco 1-QG-5A-BAS.
O poco foi perfurado até uma profundidade final de 4.800 metros, 750 metros abaixo da camada de
sal, no Prospecto Alto de Canavieiras (JEQ#1)

Em dezembro/2013, a QGEP encaminhou a ANP um Plano de Avaliacdo de Descoberta e esta
atualmente em discussdao com a Agéncia a respeito dos proximos passos para o Bloco. A Companhia
espera receber a aprovacao da proposta durante o primeiro semestre de 2014

» Blocos adquiridos na 112 Rodada de Licitagoes da ANP

A QGEP esta em fase de contratagao da aquisicao de dados sismicos 3D para os blocos concedidos
na 112 Rodada da ANP em 2013 e espera iniciar esta aquisicao para os ativos das bacias do Espirito
Santo, Foz do Amazonas e Para-Maranhdo em 2014

Os dados sismicos das bacias do Ceara e Pernambuco-Paraiba estao previstos para serem adquiridos
respectivamente em 2015 e em 2016
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PRINCIPAIS EVENTOS FUTURQOS

g queiroz galvao

EXPLORACAO E PRODUCAO

2014

» BS-4: Perfuragdo do segundo
poco horizontal do SPA do
Campo de Atlanta em curso

» 2T14: Certificacdo de Reservas
dos Campos de Atlanta e
Manati

» BM-S-8: Reinicio da perfuragao
do pogo de extensao de
Carcara

2015

» Conclusao do pogo de extensdo e
do Teste de Formacdo de Carcara
no primeiro semestre de 2015 e
inicio do Teste de Longa Duragdo

» Perfuracdo do prospecto CAM#01
(Além-Tejo) no primeiro semestre
de 2015 e Guanxuma segundo
semestre de 2015

» Final do ano: primeiro 6leo do
Campo de Atlanta

2016-2017

» 2016: Perfuragdes exploratdrias
em Copaiba e Guanabara Profundo

» Perfuragdes exploratérias nos
blocos adquiridos na 112 Rodada
de Licitacdes da ANP

i

2018-2021

» Primeiro dleo esperado
em Carcara

» Primeiro 6leo esperado
para o Campo de Oliva
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PARA INFORMACGES ADICIONAIS Qqueingalvéa

EXPLORACAO E PRODUCAO

Relacoes com Investidores QGEP Participacoes S.A.

Av. Almirante Barroso, n® 52/sala 1301, Centro, Rio de Janeiro, RJ
CEP: 20031-918

Telefone - RI: 55 21 3509-5959

Fax: 55 21 3509-5958

E-mail: ri@qgep.com.br

www.qggep.com.br/ri
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NOTA LEGAL j queiroz galvao

EXPLORAGCAO E PRODUCAO

Este documento contém algumas afirmacdes e informagdes relacionadas a Companhia que refletem a atual visdo e/ou expectativa
da Companhia e de sua administracdo a respeito de suas atividades. Algumas afirmacdes e informacdes sao baseadas em
previsdes, projecdes, indicam ou implicam resultados, performance ou realizagdes futuras, podendo conter palavras como
"acreditar", "prever", "esperar", "contemplar", "provavelmente resultard" ou outras palavras ou expressées de acepgdo
semelhante. Tais afirmagdes estdao sujeitas a uma série de riscos, incertezas e premissas. Advertimos que diversos fatores
importantes podem fazer com que os resultados reais divirjam de maneira relevante dos planos, objetivos, expectativas,
estimativas e intencdes expressas neste documento, de forma que ndao ha qualquer garantia de que as projecées ou conclusdes
aqui mencionadas serdo realizadas e/ou atingidas. Em nenhuma hipotese a Companhia ou seus conselheiros, diretores,
representantes ou empregados serdo responsaveis perante quaisquer terceiros (inclusive investidores) por decisbes ou atos de
investimento ou negdcios tomados com base nas informagdes e afirmagdes constantes desta apresentacdo, e tampouco por danos
indiretos, lucros cessantes ou afins. A Companhia ndo tem intengdao de fornecer aos eventuais detentores de agdes uma revisao
das afirmacBes ou andlise das diferencas entre as afirmacdes e os resultados reais. E recomendado que os investidores analisem
detalhadamente o prospecto da QGEP, incluindo os fatores de risco identificados no mesmo. Esta apresentacdao ndo contém todas
as informagdes necessarias para uma completa avaliagdo de investimentos na Companhia. Cada investidor deve fazer sua prépria
avaliacao, incluindo os riscos associados, para tomada de decisdao de investimento.
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